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Caracteristicas do Fundo

Objetivo do fundo
Proporcionar aos seus investidores ganhos
de capital em horizontes de longo prazo, jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano Acum.
com foco em consisténcia, por meio
9 9 o 9 9 0 o 9 9 9
de uma gest3o ativa, agil e seguindo a 2018 - - - - -0,84%  094%  0,09% -0,11%  0,28% 1,10%  0,72%  0,32%  2,51% 2,51%
estratégia macro-trading.
col - - - - - 182% 16% - 60% 203% 145% 65% 60% 60%
Publico-alvo 2019 3,23% 0,46% -1,03% 0,59% 1,62% 2,38%  064% -094%  1,30% 171% -0,01%  1,32% 11,78% 14,59%
Investidores em geral.
cDI 594% 94% - 115% 298% 509% 112% - 280% 356% - 350% 197% 140%
patalelnicc 2020 062% -169%  -3,66%  1,18%  085%  024% 211%  068% -073% -1,36%  326%  224%  232%  17,25%
30/abr/18
cDI - - - 415% 356% 113%  1085% 420% - - 2182%  1362% 84% 128%
Aplicagdo inicial
RS 500,00 2021 036% -0,83%  1,19% 1,14% 1,87% 19,44%
Movimentagdo minima cDI 241% - 602% 549% 270% 136%
RS 100,00
Saldo minima &= ez o a
RS 100,00 Evolugdo da Cota Diaria Dados de Fechamento do més
Status 122 Ultima cota (30-abr-21) 1,194368
Aberto para captagdo —  M2K Dinamico
11 Patriménio Liquido 359.072.601
Taxa de Administragio (&)
2,00% ao ano Lis Patriménio Liquido Médio (12m) 447.871.426
Taxa de Performance
110 A . P
20% s/ o que exceder o CDI Patriménio Liquido Master 576.754.141
1,06 .
Tipo de cota Correl média vs IHFA 0,74
Fechamento 102
Cota de aplicacdo Volatilidade anualiz. (3m) 5,68%
D+1 0,98
Cota de resgate abr-18 set-18 jan-19 jun-13 out-19 mar-20 jul-20 dez-20 abr-21 Retorno dltimos 6 meses 7’55%

D+30 (corridos)

I[.)iqrija;é:idoiresgates Atribuicao de Performance no Més Atribui¢cao de Performance no Ano
+ a cotizagao

Taxa de saida antecipada

% PL % PL
5% (cotizagdo D+4)

1,6% 3,0

0,10%
Classificagdo CVM 1.4% 0,16% | i 0,28%
Multimercado 1,2% 0,58% - 1.14% 0.17% -
Classificagdo Anbima Lo -0.29% 2,0% 0,39% 187%
. o -0,68%
Multi doM :
ultimercaado Vlacro nase - 1,51% -
CNPJ do fundo oo | g Lo%
29.762.329/0001-71 0,4%
Dados bancarios 0% 0,5%
Banco Itau (341)
Ag. 8541 | c/c 37220-0 0.0% 0.0%
Bolsa Juros MZEK Dindmico luros Moedas MZK Dindmico
Moedas Comdty Caixa + Custos Bolsa Comdty Caixa + Custos

Gestor
MZK Asset Management
Administrador Resumo do Més
Intrag DTVM
Custodiante .. .
Itat Unibanco O MZK Dinamico apresentou resultado de 1,14% em abril e acumula alta de 9,44% em 12 meses.
Auditor Conforme citamos na carta mensal anterior, mantivemos o viés otimista para os ativos locais e in-
iiceliaiSiolEECEhely ternacionais. Os ruidos domésticos permaneceram presentes e, de maneira geral, as opinides vindas
- de fontes secunddrias a respeito dos mercados continuaram enfatizando os problemas econémicos e
T politicos. No entanto, a visdo da equipe de gestdo se manteve construtiva, focando nas fontes de

informac0es locais primarias e se atentando aos avangos da pauta econémica que vem sendo condu-

| I zida pelo poder Legislativo, em conjunto com o Executivo. No plano internacional, o ambiente esti-

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 50-cj. 131 mulativo fiscal e monetario permaneceu, suportando a valoriza¢do dos ativos de risco e favorecendo
CEP: 04543-000 - Sdo Paulo - SP - Brasil o . . .

o55114780.06%0 ' as economias emergentes — destaque para o Brasil, que continua com os mercados ainda extrema-
E-mail: contato@mzk.com.br . . o

Site: mak.com.br mente defasados se comparado com as classes de ativos globais (em especial, a moeda e a bolsa).
A A maior contribuicdo para o desempenho positivo do Fundo no més veio das posicdes compradas

em Real contra o Délar americano. A estratégia também correspondeu a maior alocac¢do de risco do
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RESUMO DO MES (cont.)

portfélio ao longo do més que, em determinados momentos, foi protegida por meio da utilizagdo do Euro, Rand sul-africano
e Peso mexicano no lado vendido.

No mercado de bolsa, as exposicdes compradas em Brasil e nos EUA registraram ganhos, com destaque para os indices
S&P-500 e Nasdaq, seguidos pelas posi¢des em lbovespa, Dow Jones, Russell e em uma carteira de agées domésticas.

Nos juros, ganhos através das posicGes taticas no mercado de renda fixa local, acompanhando a intensificagdo da compo-
nente de trading implementada pela equipe de gestao.

Por fim, o Fundo acumulou ganhos com o book sistematico de prémio de risco alternativo, com destaque para as estraté-
gias envolvendo os mercados de commodities.

MERCADO LOCAL

Apds alcangarem as maximas histdricas de novos casos e 6bitos em fungdo da pandemia de Covid-19 no inicio do més, os
registros iniciaram trajetdria de queda ao longo de abril, porém ainda permanecendo em niveis elevados - cerca de 2,5 mil
mortes por dia (média modvel de 7 dias) e 55 mil novos casos didrios (média mével de 7 dias). Quanto a vacinagdo no pais,
iniciamos abril com numero expressivo de doses aplicadas por dia, porém finalizamos o més de maneira modesta. Foram
aplicadas ao menos uma dose do imunizante em 30 milhGes de pessoas, ou 14,3% da popula¢do, e com a maioria das unida-
des subnacionais vacinando toda a populagdo acima dos 65 anos.

Diante do elevado niimero de ébitos, ja em torno de 400 mil, o Senado instalou a Comissdo Parlamentar de Inquérito (CPI)
da Covid, no intuito de apurar omissGes do governo federal em relagdo ao enfrentamento da pandemia, assim como eventu-
ais desvios de recursos destinados aos governos estaduais e municipais. Acredita-se que essa CPI apresenta potencial para
desgastar o governo do presidente Jair Bolsonaro e atrapalhar o andamento das reformas em tramite no Congresso Nacio-
nal. No entanto, a Comissdo ndo gera receios acerca de um eventual impeachment do presidente, em funcdo da alianca do
chefe do Executivo com o presidente da Camara.

Na questdo orcamentaria, apos tramitacdo que durou 7 meses no Congresso, gerando muita incerteza sobre o desfecho, o
presidente Bolsonaro sancionou a Lei Orgamentaria Anual de 2021. O texto, que havia sido duramente criticado por subesti-
mar gastos obrigatdrios, foi aprovado com vetos parciais. Houve veto definitivo de R$ 19,8 bilhdes de dotacdes orcamenta-
rias e um bloqueio adicional de mais RS 9 bilhdes, que podem ser liberados até o fim do ano. Portanto, o desfecho (com con-
tencdo orcamentdria de quase RS 30 bilhdes) explicitou o0 amadurecimento da relacdo entre Executivo e Legislativo no atual
mandato presidencial e reforca a perspectiva da conclusdo de importantes reformas legislativas.

Quanto aos dados econ6micos, a inflagdo continua como ponto de atencgdo, especialmente ao observar o acumulado de
12 meses e as proje¢des de mercado acima da meta do Banco Central. Porém, em funcdo do recente lockdown em varios
estados, com consequente desaceleragdo da atividade econdmica, ja é possivel observar um arrefecimento nos indices de
precos. Por exemplo, apesar de o pais ter gerado mais de 184 mil empregos com carteira assinada em margo, este numero
foi 53,4% menor do que o observado em fevereiro deste ano. Essa desaceleragdo também foi observada no nimero de ven-
da de veiculos e no varejo. Por sua vez, o IPCA-15 de abril veio abaixo do esperado, apresentando alta de 0,60% versus con-
senso do mercado de 0,66%, registrando desaceleracdo também em seus nucleos, assim como nos demais indicadores de
pregos.
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MERCADO INTERNACIONAL

O controle da pandemia segue avangando nos paises desenvolvidos. As médias mdveis de 7 dias de novos casos e de mor-
tes registraram leve tendéncia de queda nos EUA, Reino Unido e Zona do Euro. Quanto as campanhas de vacinagao, Israel
chegou a marca de 62,2% da populagdo tendo recebido a primeira dose do imunizante ao passo que Reino Unido atingiu
50% e Estados Unidos 43% de vacinados, respectivamente. J& na Zona do Euro, a Alemanha chegou a 24,5%, Espanha 24,1%
e Itdlia 22,1% da populagdo vacinada.

Nos Estados Unidos, o presidente Joe Biden completou 100 dias na presidéncia. Durante esse periodo, seu foco principal
de atuagdo tem sido o combate a pandemia e a vacinagdo em massa, alcangando o dobro da meta de 100 milhGes de doses.
Na esfera macroecondémica, o democrata vem tentando aprovar novas medidas fiscais no Legislativo, divulgando o pacote
de infraestrutura no més passado, avaliado em USS 2 tri, e em abril soltou o pacote de USS 1,8 tri. Esse novo pacote serd
destinado para ajudar as familias americanas e sera financiado a partir de um aumento na aliquota do imposto de renda,
que deverd retornar aos niveis de 2017, de 37% para 39,6% no imposto de renda para aqueles que recebem mais de US$
400 mil por ano.

Ademais, o Banco Central americano (Fed) se reuniu na ultima semana do més para definir o rumo da politica monetaria
no pais. A autoridade manteve a taxa de juros proxima a zero, conforme amplamente esperado pelos agentes, porém mu-
dou um pouco o tom frente a Ultima reunido. O presidente do Fed, Jerome Powell, reconheceu a melhora na atividade e o
receio de reflagdo, mas reforcou que o nivel de emprego ndo esta perto da meta, assim como a expectativa de inflagdo. Es-
pera-se que o Fed inicie a retirada dos estimulos a partir do ano que vem, de forma transparente e sem surpresas.

Na Italia, o primeiro-ministro Mario Dragui enviou aos parlamentares do pais um plano de recuperagao avaliado em € 221
bilhdes, como fonte de combate aos efeitos promovidos pela pandemia da Covid-19. O plano prevé investimentos para mo-
dernizar a economia italiana, digitalizar a administracdo publica e estimular um crescimento/desenvolvimento sustentavel. A
EU exigiu que ao menos 37% dos recursos fossem destinados a investimentos relacionados ao clima, em linha com a meta
do bloco de reduzir em 55% as emissdes de efeito estufa até 2030.

Pela dtica econ6mica, em geral, observa-se uma rapida volta do crescimento nos paises desenvolvidos. Nos EUA, os indica-
dores ISM de servicos e da industria estdo nas maximas histdricas. Somado a isso, os pedidos de auxilio desemprego tiveram
o menor nivel desde o inicio da pandemia. O ambiente otimista se materializou no mercado acionario americano, onde as
bolsas S&P-500 e Dow Jones alcangaram recordes histéricos. Ja na China, Zona do Euro e Reino Unido, a atividade industrial
e o setor de servigos também seguem apresentando numeros sélidos. Os PMI de servigos e de industria permanecem acima
dos 50 pontos, leitura classificada como expansionista.

PERSPECTIVAS

Ainda que em ritmo menor que o esperado, a disponibilidade de vacinas e o processo de imuniza¢do continuam avangan-
do no Brasil. O primeiro lote de 1 milhdo de doses da Pfizer/BioNTech contra a Covid-19 chegou no fim de abril, com a pers-
pectiva de mais de 100 milhdes até o fim do terceiro trimestre de 2021. Este serd o terceiro tipo de vacina aplicada nos bra-
sileiros, reforgando a projecao de que todos os cidaddos acima de 60 anos estardo imunizados até o final de maio, faixa que
representa mais de 50% da populagdo internada nas unidades de tratamento intensivo.

Nos EUA, por outro lado, ja ha vacina disponivel para toda a populagdo acima de 16 anos, sendo o objetivo atual vacinar
aqueles que se negaram a tomar o imunizante até o presente momento. Na Zona do Euro, o quadro também é positivo. A
perspectiva é que haja vacinas para 70% dos adultos até julho. Inclusive, o presidente executivo da BioNTech, Ugur Sahin,
divulgou uma projecdo na qual estima que o bloco possa alcangar a imunidade de rebanho ja em agosto.

No que tange a politica local, o cendrio defendido pelos aliados do governo no Congresso segue positivo, indicando que
nao havera problemas para o chefe do Executivo na CPI da pandemia e criando um ambiente otimista para o andamento da
pauta de reformas. E possivel que haja a votagdo das medidas provisérias para a privatizagdo da Eletrobras e dos Correios na
Camara e no Senado até junho, assim como a apreciag¢do da reforma administrativa no segundo semestre. A reforma tribu-
taria também entrou na pauta, porém se mostra mais dificil, devendo no maximo ser aprovada a jung¢do do PIS/COFINS até o
final deste ano. Ponto importante é acompanhar se os avanc¢os na CPl da Covid impactardao negativamente essa promissora
agenda de reformas.
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PERSPECTIVA (cont.)

Em relagdo a economia global, destaca-se o possivel impacto do ressurgimento da demanda por consumo, puxado pela
volta da atividade e reabertura da economia nos Estados Unidos, em paralelo ao aumento do investimento industrial e em
infraestrutura promovido na China. Apesar da volta de demanda beneficiar os paises emergentes, os efeitos tendem a ser
diferentes no curto e médio prazo em fungdo dos impactos da pandemia, como tem ocorrido no Brasil e na india, em especi-
al.

Por fim, em relagdo a politica monetaria, o Copom ira se reunir na primeira semana de maio. A expectativa é que a magni-
tude de alta deva ser igual a da ultima reunido (0,75 bps), mas com o Banco Central excluindo de sua comunicagdo a previ-
sdo que ird necessariamente operacionalizar uma “normalizagdo parcial” da taxa de juros, uma vez que tal previsdo tem cria-
do muitos ruidos no mercado, assim como diminuido a efetividade do aumento da taxa de juros.

ATIVOS - FECHAMENTO ABRIL/2021

no mes no ano no mes no mes
- 0,2% 0.7% - :
ED - 35% 46% 5,34 573
as6% - 180t s51% a7
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Informagdes Qualitativas

O MZK Dindmico é um fundo que segue a estratégia multimercado macro-trading e replica o histérico de atuagdo vence-
dor do time de gestdo que trabalha junto ha muitos anos. O nome “Dinamico” faz jus a filosofia implementada pela equipe,
por meio de uma gestdo ativa, agil e buscando oportunidades de curto, médio e longo-prazo, sem criar a dependéncia de
grandes movimentos estruturais nos mercados para a geragado de resultado. Consisténcia e retorno ajustado ao risco sdo as
métricas almejadas pelo Fundo, atuando em diversos mercados, sejam eles locais e/ou internacionais.

O processo de investimento é composto por 5 etapas: i) Comité Macroeconémico: andlise Macroeconémica Top-Down,
local e internacional, para definir os principais fatores que afetam a conjuntura econémica e politica, mercados e ativos; ii)
Comité de Trading: analises das varidveis técnicas para identificar os melhores ativos, instrumentos e timing de mercado;
iii) Construcdo de Portfélio: modelo de gestdo com books independentes, enfatizando as especializagdes/experiéncias de
cada Trader - métricas de risco sdo utilizadas no processo de construcdo da carteira; iv) Controle e Monitoramento de Ris-
co: utilizagdo de métricas de risco de mercado e liquidez para garantir o enquadramento do portfélio ao mandato do fun-
do, com disciplina e governanga e; v) Avaliagdo de Performance: decomposi¢do dos resultados em diversas dimens&es para
auxiliar na avaliagdo da performance realizada.

O Fundo tem como publico alvo investidores em geral, sejam eles pessoas fisicas, juridicas ou fundos de investimento,
gue entendam a natureza e a extensdo dos riscos envolvidos e observem os valores minimos de aplicagdo inicial, perma-
néncia e movimentagdo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus investidores ganhos de capital em horizontes de
longo prazo.

“Taxa de administracdo do fundo Master + Feeder: 2,00% a.a.

@ O fundo perseguird o tratamento tributdrio dos fundos de longo prazo. O rendimento serd tributado na fonte a aliquota de 15%, semestralmente, nos ultimos dias uteis dos meses de maio e novembro de
cada ano, e deverdo ser tratados como antecipagdo do imposto devido. No resgate serd aplicada a aliquota complementar, em fun¢éo do prazo da aplicagéo: 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180
dias; 20% em aplicagdes com prazo de 181 dias até 360 dias; 17,5% em aplicagées com prazo de 361 dias até 720 dias; e 15% em aplicagées com prazo acima de 720 dias.

Este documento foi produzido pela MZK Investimentos (“MZK”) com objetivo meramente informativo e néo se caracteriza como oferta ou solicitagdo de investimento ou desinvestimento em titulos e valores
mobilidrios. Apesar do cuidado utilizado na obtengdo e no manuseio das informagdes apresentadas, a MZK ndo se responsabiliza pela publicagéo acidental de informagées incorretas e por decisées de
investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem a comunicagdo prévia. A MZK ndo assume qualquer compromisso de publicar
atualizagBes e/ou revisées dessas previsdes. Os fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, sendo que tais estratégias podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para
cobrir o prejuizo dos fundos. Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagdo da possibilidade de

perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Ao aplicar seus recursos, é recomendado ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto, da Idmina e do

r I > em sua totalidade. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do /\
Fundo Garantidor de Crédito. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada jd € liquida das taxas de admi- ANBIMA
nistragdo, de performance e dos demais custos pertinentes aos fundos. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Informagées relativas aos hordrios,
valores mdximos e minimos, prazo de caréncia, conversdo e liquidagcdo para movimentagdes, taxas de administragdo, performance, entrada e saida cabiveis aos
fundos, tratamento tributdrio perseguido, utilizagéo de derivativos, aquisicGo de ativos negociados no exterior, entre outras informagdes poderdo ser obtidas em

documentos especificos tais como: Prospectos, Ldminas e Tabela resumo referente as caracteristicas gerais dos fundos, ou através do site www.mzk.com.br. ‘ /\/\ f K
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